Cesta jako cíl?
Hospodářský růst a historie
Jestliže zběžně zrevidujeme hospodářské cykly minulého století, rychle zjistíme, že období hospodářského růstu většinou trvávalo déle a bylo silnější, než následné období krize. Doba trvání krizí se však nezřídka měřila v dekádách! V průběhu dlouhých krizí si firmy i lidé měli čas opět uvědomit základní životní hodnoty, soustředit se na ně, přestat spoléhat na pomoc ostatních (lidí, politiků). Trhy se osvěžily - přežili ti lépe připravení. Krize byly (a měly by být i nadále) důležitými praxemi ve vzdělání ekonomů, podnikatelů, manažerů, investorů, ale i všech ostatních. Krizi je třeba intenzivně prožít, aby se jí porozumělo („Co neprožiješ, nepochopíš“). Po odeznění krizí procházely ekonomiky zotavením a během let (často dekád) se vrátily na úroveň před krizí, kterou poté většinou významně překročily.

Posledních 20 roků se však od tohoto obvyklého průběhu odchýlilo. Vezměme si jako příklad USA, největší světovou ekonomiku - hospodářský růst (konjunktura) přetrvávala nezvykle dlouho. Významným důvodem zde byl vývoj úrokových sazeb americké centrální banky (FED). Úrokové sazby pod vedením Alana Greenspana vytrvale klesaly (až na malé výjimky). FED půjčoval levně peníze, toho však využívali zejména „zkušení“ finančníci, kteří levně půjčené peníze „roztáčeli“ na akciových trzích podle pravidla: „Lehce nabyl, lehce pozbyl“. Tímto poháněli spotřebu (poptávku) a následný ekonomický růst. Obdobně nafoukly levné půjčky bublinu na nemovitostním trhu. Ekonomický růst tohoto období stál tedy na půjčených penězích a byl zcela nepopiratelně patologický. Tvořily se bubliny, kontinuálně udržované a nafukované levně půjčenými penězi.

Cesta z krize?
Pak bubliny praskly a nastala krize. Celý svět se vydal cestou nevídaných finančních injekcí do „záchrany“ ekonomik. Kde se však nachází cíl této cesty? Aby bylo možno dosáhnout cíle, je třeba ho nejprve definovat. Máme spousty kvalifikovaných zdrojů (ekonomů) pro vytýčení strategických a správně formulovaných (ekonomických) cílů. Mám však pocit, jakoby se však všichni úporně soustředili na cestu a cíl oněch masivních investic nikdo raději nehledal  …

Krutá realita?
„Úroky v Česku mohou ještě letos klesnout“, „Bernanke: Cesta z krize bude zdlouhavější“ . . . Když jsem prošel těmito články v HN, nabyl jsem dojmu, že politici a ekonomové (centrální banky) míří svými aktivitami k co nejrychlejšímu dosažení stavu ekonomik před krizí a plynulému navázání na tehdejší ekonomický vývoj. Je však opravdu žádoucí rychle znovu dosáhnout stavu, v jakém byly ekonomiky před krizí? Je vůbec žádoucí dosáhnout podobného stavu? Dosáhnout úrovně ekonomického růstu před krizí? Stejné spotřeby, jako před krizí? Odrazit se od bodu těsně před propuknutím krize a vesele pokračovat v předchozích zvyklostech? Kam se vlastně snažíme (snahou o obnovu spotřeby) vrátit? Do úrovně před dvěma lety, která byla dlouhodobě neudržitelná? Toto je ten cíl? Jestliže ano, je strategický? Je realistický? Můžeme si to dovolit? Když nyní už zcela jasně víme, že růst předchozího/předchozích desetiletí nebyl zdravý? Nelze si myslet, že předchozích 20 let téměř kontinuálního růstu spláchne jedna 2-3 roky trvající krize, která se vlastně zamete pod podlahu dalšími levnými penězi, spotřeba se v plné výši obnoví a vše vesele poroste dále …
Martin Sosnar

Autor je manažer 

